Stora skulder ar alltid en risk

an frin EU-landerna och Interna-
tionella valutafonden, IMF, ska
rddda Grekland och lugna lan-
givarna si att krisen inte sprids
till i forsta hand Portugal och Spanien.
Med lanen foljer krav p& politiska beslut
for budgetbalans och liberaliseringar.

Det ar ett europeiskt svar, efter
ménader av diskussioner, pa finans-
krisens andra vdg. Det har varit up-
penbart att en skuldkris skulle folja pa
finanskrisens forsta vag. I en rad
lander var statsfinanserna inte i skick
att klara en recession. Dartill forvarra-
des situationen av de stora stimulans-
paket som skulle mildra krisen. Folj-
den blevbudgetunderskott och kraftigt
stigande statsskulder.

Ibland betraktas skuldkrisen som
vore den delvis eurons fel. Europeiska
centralbankens, ECB ranta har visser-
ligen passatvissaldnderbéttre in andra,
men det borde ha motts med en anpas-
sad finanspolitik och ordning i de offent-
liga finanserna. Grekland fick vid euro-
inforandet stora rantesankningar och
hog ekonomisk tillvaxt. Men i stéllet for
att reformera i goda tider skuldsatte sig
landet 4n mer.

Under finanskrisens forsta vag var
eurons stabiliserande verkan for Europa
allmant erkidnd. ECB kallades varldens
bista centralbank. Den protektionism
som villde fram under krisen skulle ha
blivit starkare om vissa europeiska
lander hade devalverat. Den inre mark-
naden - viktig for europeisk aterhdmt-
ning — hade riskerat att brytas upp.

I den fortsatta recessionen har euro-

Johnny

Munkhammar
riksdags-
kandidat (M),
forfattare

”Andra
EU-lander
och deras
banker
hade
drabbats
avett
grekiskt
misslyck-
ande dven
utan
euro.”

landerna inte kunnat devalvera. Aven
de lander som ska infora euro har en
fast vixelkurs mot euron. Ettavdessa ar
Lettland, som drabbades hart avfinans-
krisen men sénkte sina kostnader och
l6ste problemen. Ett annat ar Estland,
som éar bland de linder som har minst
budgetunderskott i EU. De lar god-
kénnas for att infora euro nésta r.
Grekland var aldrig kvalificerat for att
delta i euroomradet, det &r ként nu nir
fusket har avsldjats. Men de hade inte
haft det battre utan euro. Drachmerna
skulle ha fallit och exporten hade 6kat.
Marknaderna hade reagerat mot skuld-
séttningen och krisen skulle dnda ha
varit ett faktum. Andra EU-lander och
deras banker hade drabbats av ett
grekiskt misslyckande dven utan euro.
Grekiska regeringar har i decennier
spenderat 1&nade pengar for att kopa
roster via offentliga budgetar. Nu ska
de stréva efter budgetbalans och libe-
ralisera ekonomin — ndgot som knap-
past hade skett om grekiska politiker
hade kunnat devalvera. Nu méste de
losa sina verkliga problem utan att
smita genom en svagare valuta.
Finanskrisen och recessionen har
visat att stor skuldsattning medfor ris-
ker oavsett omman har euro,somi Grek-
land - eller inte, som i Storbritannien.
I vilket fall krévs dtgéarder. Om euron
kompletteras med gemensamma bin-
dande regler for offentliga finanser stér-
ker det eurons fordelar. Krisen under-
stryker ocksd behovet av europeiska
reformer for 6kad ekonomisk frihet s
att foretag kan skapa jobb och tillvaxt.



